Par zaujimavosti zo Statistiky a pravdepodobnosti a
psycholdgie

Aka je Sanca, Ze pri hddzani mincou padne za seddwat znak...
Takto nejako znie \eni ¢asto zadanie ulohy Hesa v Skole prebera pravdepodohihos
a Statistika. A napriek tomu, Ze&vek pozna matematicke tehy v realnom Zivote si ich
¢asto neuvedomuj€:astym omylom napriklad je, Ze ak uz padol 20 keasgbe znak, tak je
vel'mi pravdepodobné, Ze nabuduce uz nepadne’, Regpadol 20 krat — je skoro nemozné
aby padol 21 kréat po sebe!
Ano — to je pravda — ale iba ak uvazujem cel( s&tipokusov. Minca ktor(i vyhodim totiz
netusSi¢o bolo v minulosti, a tak v kazdom hode je Sanéa@50% Ze padne znak resp.
hlava.
Toto vSetko viem, ale napriek tomu klévek tendenciu vefj Ze v skuténosti je to inakd
Casta stratégia v hazarde (povedzme rulete) potoama bpudentaka” kym padne 10 krat za
sebowierna. A potom vsadim rigrvenu — Sanca, Ze padievena po tom ako 10 krat padla
cierna je vémi vysoka!
Matematicky je Sanc&ernej,¢i cervenej 50%
p=205

Sanca, Ze padngerna 10 krat po sebe je

p = 0.5 =0.097%
Sanca, Ze padrigerna 11 krat po sebe je

p = 0.5 = 0.048%
No a teda ,logicky”, Sanca Ze padne na jedenadtykraena a ni¢ierna by mala bt

p =1-0.048% = 99.9%

V skutanosti vSak musim uvazowa aka je Sanca Ze padne séria — 10dadtena a potom
zascervena?

p = 0.519.0.5 = 0.048%
A aka je Sanca Ze padne séria — 10 éeatena a potorierna?
p = 0.51°.0.5 = 0.048%

presne takd istd — obidva javy su rovnako neprawdigmé...



Vlastne v skutdnosti (lebo na svete neexistuju idealne systénak padlatervena 10 krat za
sebou ma zmysel vsddiadSej znova néervenu. Ak totiz nastal tak nepravdepodobny jav
(padla 10 krat za seb@ervend) tak je tu Sanca, Ze systém je vychylefgneena pada naozaj
castejSie...

Pravdepodobna§e absolutna a nezavisi oddto pokusov

Toto jed’alSiacasta chyba v ,logickom" uvazovani. Povedzme Ze gepodobnasciernej,
alebocervenej je presne 50%. Ano — ale len pri dogtao/dkom (nekong&nom) pdte
pokusov. Ak spravim 100 pokusov, tak Sanca Ze p&@neatcervend a 50 kratierna nie je
az taka veka — v skutonosti je to iba 8%.

Mézem hocikedy presta

Toto je skér psychologicky problémladia veria, Ze v pripade hazardnych hier maju ,pevn
volru“ hocikedy presta V skut@nosti to nie je (psychologicky) tak jednoduché. regiaky je
najlepSie prestavtedy kel’ som ,na vrchole®. V praxi vSak nie je moznéitirkedy tento
vrchol nastal. Zarove— ked’ sa mi ,dari“ mal by som poktava’ — vSak sa mi dari...
Dokonca — ak sa mi dari, je mozné Ze je to pretaobe Sikovny, alebo som objavil z&smg
systém — ak sa mi darilo doteraz, jfkéeSanca Ze madstie neopusti...

A naopak — ak sa mi nedarilo — nesmiem prestavem predsa Ze Sanc¢arvenejCi ¢iernej
je 50% - musim dosfanaspé aspa@ to ¢co som doteraz prehral...

Takéto uvazovanie je znova (matematicky) nespravidden preto Ze neexistuje ideélny
systém kde je pravdepodobriag/hry a prehry rovnakych 50%. V rulete existujeesk
cervenej &iernej aj 0, vo Forexe existuje spread. Hocijaktkeg@iatocné konto bude
c¢asom vyerpane.

MGj systém (Forex) vSak musi fungovauvazujem fundamentélnu analyzu, technickd
analyzu,neinvestujem emotivhe a mam dobra sebakontrolu...

Forex je systém s nulovou sumou. Peniaze nevznkajitoho" — ak jeden menovy par
stupne, iny musi klestilAk uzatvorim poziciu so ziskom, niekomu inému elas/znikndf
strata. Ke’ze som poéul vel'a pribehoch o finammych investoroch, ktori denne zarabaju na
Forexe miliony — niekto musi tieto milidny stréicaA ked’Ze tito finagni investori bera
Forex ako ich dennu pracu — maju k dispozicii onenalac prostriedkov ako ja, maju viac
skusenosti, a venuju sa tomu naplno, jgnigoravdepodobné Ze oni budidizde] ziskavé

a ja budem straca.

TakzZe preo si myslim, Ze to ,méze" fungava
Napriek tomu Ze si uvedomujem vSetky fakty horeSsik myslim, Ze musi exista/aystém
ktory bude ziskovy. Neviem dopredu povéd&o vémi ziskovy, a s akou
pravdepodobna®u (a tak je celkom mozné, Ze ak aj system exisakjsa "neoplati") ale —
musi existovéz nasledujucich dévodov.
V pripade Ze uvazujem dokonale nahodny systém dpmdobnascervenej aiernej je
presne 50%) tak ak budem stale vsédmervend, tak po dostatoe vékom paite pokusov
skortim na nule. Forex vSak nie je dokonale nahodnyégyst toto mézem vyuzivo svoj
prospech.
1. Grafy su zdola obmedzené nulou (Ziaden menovy @dudide dosiahnizapornu
hodnotu)
2. Grafy su obmedzené aj zhora (toto obmedzenie raé také jednozrtaé, ale aj tak je
celkom bezpéné predpokladaze 1 euro nikdy nebude heovnakd hodnotu ako 100
dolarov...)



3. Fundametalna analyza ma vyznam — menové pary sdayiegju Uplne nahodne.
Obcas prekvapia — ale kazdy pohyb je nasledkohosi. Niektoré ekonomické spravy
ovplyvnia pohyb menového péru viac, niektoré mehapo vébec, iné mdzu ma
uplne iny &inok ako sa predpokladalo.

4. Technicka analyza ma vyznam — neverirfivietomu, Ze sd’alSi vyvoj grafu pohybu
menového paru da predpovéde zaklade toho ako vyzeral graf predtym. AvSak —
nie je dolezit&i tomu verim ja... DOleZité je, Ze na svete jEavimvestorov
s obrovskym mnozstvom prostriedkov ktori tomu vehigorave oni dokazu svojimi
investiciami ovplyvrti pohyb menového péru. Ak vSetci veria Ze EURUSDelnédd,
tak z&nu nakupové eura, a k& vSetci z&anu nakupové eura, hodnota eura skdie
porastie...

5. A najmé — nie je dblezité ndljsystem ktory dosahuje pravdepodohhogssiu ako
50%. Délezité je najssystém ktory nedosahuje presne 50%. Aladke to mdze by
systém, ktory ,zabezgéprehru® — lebo taky systém potom&tatciit’.

Vravi sa Ze Viké percento zgatocnikov na forexe pride o par mesiacov o vsetky
peniaze s ktorymi zali — vyborne. St& teda n4js nejakého z&atocnika
a investova presne naopak ako én

Na druhej strane — nie som profesionalny invegtarsetko toto nadim premy$am aco
uvazujem uz pravdepodobne zvazoval aj niekto predou. N4js ,systém*” teda nebude az
tak 'ahké...

Vplyv TP a SL na pravdepodobnos t’ toho, Ze sa pozicia
uzatvori so ziskom

Povazujme systém za stochasticky. (A teda zanedbémickd, fundamentalnu analyzu,
a vlastnosti grafu - zdola obmedzeny nulou a zhiefaugitou hodnotou).

Ak tvorim vIubovd’nom okamihu poziciu (a je jedioto bude Long, alebo Short) kde
hodnota TP a SL v pipoch je rovnaka, Sanca Ze as@ipazatvori s profitom je 50%. Toto
plati v pripade, Ze zanedbam Spread a Swap body.




V pripade, Ze je systém Uplne nahodny je Sancaat@mtne hornd modr&iaru presne
rovnaka ako Sanca, Ze graf pretne spodnu ma&dru.

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

Pri modrychéiarach rozmietmenych takto je zrejmé, Ze je pravdepodobnej&gyraf pretne
hornd modr&iaru.

Ak je TP < SL Sanca Ze pozicia sa otva profitom je vé&Sia ako 50%ak je TP > SLSanca je
mensia.

Nech p je pravdepodbnog Ze pozicia sa uzatvori so zisko

g =1- pje pravdepodobndsZe pozicia sa uzatvori so stre

SL

p:TP+SL

_SL _TP+SL_ SL _ TP
TP+SL TP+SL TP+SL TP+SL

q=1-p=1

TP
25 50 100 150 200 300 500
25|50% 33% 20% 14% 11% 8% 5%
50|67% 50% 33% 25% 20% 14% 9%
100|80% 67% 50% 40% 33% 25% 17%
150 |86% 75% 60% 50% 43% 33% 23%
200 |89% 80% 67% 57% 50% 40% 29%
300 |92% 86% 75% 67% 60% 50% 38%
500 | 95% 91% 83% 77% 71% 63% 50%

s

Ak otvorim ,dostaténe ve’ky" pocet pozicii, kde pravdepodobniaszavreties profitom TP
je p, tak konény profit budeP = p[TP



Pri tomto ,dostaténe vé’kom“ pocte pozicii, sa vSak budu vyskytavpozicie uzavreté so
stratou SL, kde pravdepodobiideho, Ze sa pozicia zavre so stratoqg jel- p

Kone&ina strata budel. = q[SL
Vysledna suma profitov a strat potom bude

S=P-L=p[TP-qlSL=pITP-(A-p)[SL=pI[TP-SL+ p[SL=p[(TP+SL) -SL=
SL
TP+ SL

TP+SL) -SL=SL-SL=0

Je teda jedno aké TP a SL zvolim, ak ich nebudemtinek po ,dostaténe vé’kom* pacte
pozicii skokim s nulovym ziskom/stratou.

Vplyv spreadu

Vo forexe existuje spread — rozdiel medzi cenoud@#kk. Pri kazdom menovom pare je iny,
a pri niektorych je to iba ,par pipov“, ale ajlvei mala hodnota ma vplyv na
pravdepodobna’s Ze sa pozicia uzatvori s profitom.

Nech B je hodnota Bid aA je hodnota Ask.

Spreads = A- Bteda rozdiel medzi Ask a Bid.

V grafe vidim obvykleB — teda to z&o mbézem predavav pripade Short pozicie.

Ak otvaram Long poziciu nakupujem za ceAF B+s

Povedzme, ze chcem otwbdtiong poziciu STP = SL=100pip

Hodnota kde uzatvorim poziciu s profitomtjeP = A+ TP

Hodnota kde uzatvorim poziciu so stratougé= A—SL

(ked’Ze sa jedna o Long poziciu nakupujem za hodnotusAs&om neskor predaza
hodnotu Bid)

Poziciu teda otvaram pri hodnote=B +s
Vzdialenos ciel'a kde uzatvorim (predam za cenu Bid) poziciu sitomfje potom

TP=tTP-B=A+TP-(A-5)=TP+s

A vzdialenos ciela kde uzatvorim poziciu so stratou je
SL=B-tSL= A-s-(A-SL)=SL-s

PravdepodobndsZe pozicia sa uzatvori so ziskom je potom

S _ SL-s _ SL-s
TP+SL" TP+s+SL-s TP+SL

p
Pravdepodobnds Ze sa pozicia uzatvori so stratou je

_SL _TP¥SL SL _ TP _ TP+s _ TP+s
TP+SL™ TP+SL TP+SL TP+SL TP+s+SL-s TP+SL

q=1-p=1

V pripade, zeTP = SL=t



t—s _t+s

p:— =

2t 2t

Pravdepodobndge teda zavisla od spreadu, aj od hodnét TP & 8h.mensia hodnota TP
a SL a¢im v&Ssi spread, tym menSia Sanca, Ze sa pozicia uzatvaiskom.

spread

O 1 18 2 28 3 38 5 6 7 8 9 10

5(50% 40% 32% 30% 22% 20% 12% 0% -10% -20% -30% -40% -50%
10 [50% 45% 41% 40% 36% 35% 31% 25% 20% 15% 10% 5% 0%
20 [50% 48% 46% 45% 43% 43% 41% 38% 35% 33% 30% 28% 25%
30 [50% 48% 47% 47% 45% 45% 44% 42% 40% 38% 37% 35% 33%
40 |50% 49% 48% 48% 47% 46% 45% 44% 43% 41% 40% 39% 38%
50 [50% 49% 48% 48% 47% 47% 46% 45% 44% 43% 42% 41% 40%
100 [50% 50% 49% 49% 49% 49% 48% 48% 47% 47% 46% 46% 45%
150 [50% 50% 49% 49% 49% 49% 49% 48% 48% 48% 47% 47% 47%
200 [50% 50% 50% 50% 49% 49% 49% 49% 49% 48% 48% 48% 48%
250 [50% 50% 50% 50% 49% 49% 49% 49% 49% 49% 48% 48% 48%
300 [50% 50% 50% 50% 50% 50% 49% 49% 49% 49% 49% 49% 48%
500 [50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50% 49% 49% 49% 49% 49%
Suma ziskov a strat popoziciach by bola

(1S=d1=}) sdd

S:nEQP—L):n[]pEI'P—qESL):nEQp[ﬂ—q[ﬂ):n[qt_?S[ﬂ—t;_ts[ﬂ):_n?[s

A teda, aj ke’ je vplyv spreadu vyraznejSi pri menSdmv kon&nom désledku je strata
(spdsobené spreadom) rovnaka. Je jedno aké cialrijem (dlhodobé pozicie vs.
Skalpovanie) v kazdom pripade mantsia Sancu pri systéme s mensim spreadom.

Priklad

Uvazujme ci€ t =10pipa spreads = 10pip . Takato pozicia ma pdd tabwky 0% Sancu Ze
sa zatvori so ziskom. Hdleako poziciu otvorim sa zatvori, pretoZe spreadyeako véky
ako moj cid. Vysledkom je teda strata 10 pipov.

Aby som zvySil svoje Sance, zmenimlcma t = 500pip. Spread ostava rovnaky 10pip .
Sanca Ze sa pozicia uzatvori so ziskom je

:t__s :LQO =49
2t 100C

Sanca Ze sa pozicia uzatvori so stratou je

g=1-p=51%



Priemerny vysledok teda bude

S=P-L=plt-qlt =49%[500-51%[500=-10
Vysledkom je teda presne rovnaka strata 10 pipov.
(pri velkych cig’och t bude ku strate dochadzaenejcasto, ale strata bude o tacgi)

Ak uvazujem uplne ndhodny systém so spreadomejmérze’ubovd’na vd’ba cida t resp.
Lubovd’na kombinacia TP a SL vedie ku strate.

Ciel'om je aby bola strata minimalna, preto sa snazémmajmensi spreadca najmensi
pocet pozicii.

Pre jednoducha@suvazujme v&kos’ konta v pipoch. Ozréane hoK
Toto konto dokaze poktystratu ponpoziciach

Resp. dok&Zzem otvarinpozicii kym vygerpam celé konto

n=
s
ESte predtym ako Zaem uvaZovéo hocijakom systéme je dobré toto si uvedbmi

Samozrejme — hodnotu konta poznam zrejme v penieaode v pipoch. Konverzia je
celkom jednoducha.

UvaZujme konto v eurach a menovy par EURUSDI'@estento ma wé&inou maly spread)

Najprv je potrebné vyratehodnotu jedého pipu v eurdch. ko eur zarobim na jednom lote,
ked sa kurz zmeni o 1 pip?

zisk=1lot +1pip —1lot
B
Nech hodnota Bid pre EURUSD je priblizne 1.5 potom

zisk=10000 ??501—100000: 6.66eur

Nech mam k dispozicik =500@eur, ich hodnota v pipoch je

5000 .
K =——=750pi
6.66 PP



Nech spread pre EURUSD je 1.8, o svojich 5000 edet pridem po tomto pte pozicii

n :@ =833
1.8

Toto plati v pripade, Ze budem investbzakazdym 1 lot. Vi&a brokerov ponika moznios
otvara’ pozicie s mensimi jednotkami ako je 1 lot, aana teda vEkos’ jednotky, ktoru
budem investoua j

1pip ma potom hodnotu

_j[(B+0000) . _jIB+0.0001j~-j(B_ ]

. . .B+0.0001
1pip= j —————— -1 =
Pip =11 B ) B B 1000([B
Hodnota konta v pipoch je teda

« =k _kI10000B
j j

10000B

A pocet pozicii, ktoré mézem otvarv uplne ndhodnom systéme so spreadqrkym
vycerpam kontok je
k10000 B

27
a2 j )=20000](EB

S S | 5

*tato hodnota je len priblizna, pretoZze hodnotaaBboside pri kazdej pozicii mehi
Ak sa snazim o to oddidlvycerpanie konta (krach) je vidieZze najlepSie bude ak

1. ¢o najva&Sie k- zatinam investovas ¢o najv&Sim kontom (logicky¢im viac péazi
mam na zé&atku tym dlhSie si m6Zem dovélosta’ v hre)

2. ¢o najv&sie B - uprednostujem menové pary, kde je kurz vyssi. (Kurz vSak
ovplyviiuje hodnotu 1 pipu, a tym padom aj zisky a straty.)

3. ¢o najmenSiej - op&’ logicky, ¢im menSie sumy investujem tym mensia Sanca, Ze
pridem o celé konto v kratkotase.

4. ¢o najmensSies- vyberam menovy par&® najmensSim spreadom

ked’Ze B ovplyviiuje hodnotu 1 pipu, je lepSie pri vybere menovéaupra do Gvahy
pomer B/ s, pricom sa snazim aby bol tento pondemajvasi.
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asnanv
YMaasn
AdCavo
avodn3

spread (alpariUK) | 7 1.8 3 3 28 38 4 4 5 5 40 6 12
kurz (04/2009) |7.74 1.3 151 147 099 129 121 116 0.88 172 146 0.72 57 0.81 158
B/s 1.11 0.72 050 049 0.35 0.34 0.30 0.29 0.18 0.17 0.15 0.14 0.14 0.14 0.13

ey
o
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anvdan3
assasn
4H2Aavo
aznNdn3
Adrass
AdC4HD

MONAdsN
avoanv
M3sasn
4Hoanv
Adrany
aznanv
AdCdzN

asnazn

spread (alpariUK) | 14 12 8 20 6 9 75 10 100 10 9 20 10 10
kurz (04/2009) 18 15 095 229 066 085 6.69 087 844 084 0.71 127 0.6 0.56
B/s 0.13 0.13 0.12 0.11 0.11 0.09 0.09 0.09 0.08 0.08 0.08 0.06 0.06 0.06

*aj ked’ ako najvyhodnejSi sa ukazuje USDHKD je treba zobcadvahy, Ze tento par sa
meni vémi pomaly (doslova par pipov zaige

Ak potrebujem zisti aké vé&ké jednotky si m6zem ,dovalinvestova”, pricom paet pozicii
poznam

. 20000k (B
nls

Priklad

Patet pozicii sa da pomerifahko odhadntl Povedzme, Ze planujem systém na najblizSich
10 rokov. Obchodovambzem 52 tyztiov po 5 dni, teda priblizne 260 dni v roku. Planuje
skalpovaci systém, kde zandetvorim 20 pozicii. Za 10 rokov je to 52000 poizidivazujme
op& par EURUSD so spreadom 1.8 a kurzom priblizne 3.mojim kontom 5000 eur si teda
m&zem dovoli otvara’ pozicie vékosti

. _ 2000015000115
5200(1.8

=1602

Mal by som teda pracova jednotkami 0.01 az 0.02 lotu

Martingale

MysSlienka je vé&mi jednoducha. Ak mam Uplne nahodny systém, kdede@odobnasvyhry
v kazdom pokuse je 50%, naozaj ,existuje” systéiorykbude vzdy Uuspesny.

Stati ak zakazdym zdvojnasobim vklad. Vieme predsakZzgravdepodobnésyhry
(prehry) v jednom pokuse je 50%, tak maximalnygigrehier za sebou je Statisticky
,obmedzeny"“.

Nech tymto pokusom je hod mincou. Sanca, ze sgodari hodi’ 10 krat po sebe znak
(nech to Ze padne znak, Zhde som v pokuse prehral) je Jwei mald“. Sanca Ze sa mi
»podari“ hodt’ znak 20 krat po sebe je ,skoro nemozna“

Ak budem vychadzaz tohto predpokladu, stbéZze po kazdej prehre zdvojnasobim vklad.



vsadim 1 jednotku

ak padne hlava vyhravam 1 jednotku a pdlj@m odznova

ak padne znak, prehrdvam 1 jednotku, vsadim 2 feydreopokr&ujem nad’alSi krok

ak padne hlava vyhravam 2 jednotking som pokryl doterajSiu stratu) a posugem

odznova (naspéna krok 1)

ak padne znak, prehravam 2 jednotky, vsadim 4 jégireopokr&ujem nad’alSi krok

ak padne hlava vyhrdvam 4 jednotking som pokryl doterajSiu stratu) a pokugem

odznova (naspéana krok 1)

7. ak padne znak, prehravam 4 jednotky, vsadim 8 jezlna pokrgujem nad’alSi krok

8. ak padne hlava vyhravam 8 jednoti€kr{ som pokryl doterajSiu stratu) a posugem
odznova (naspéna krok 1)

9. ak padne znak, prehravam 8 jednotiek, vsadim Itojeek a pokréujem nad’alSi

krok atl’...

PowbdPE

oo

je zrejmé, Ze napokanusimvyhra’ — znak nemb6ze padfhaekoneéno krat po sebe. UZ Sanca
Ze padne 20 krat po sebe je ,skoro nemozna*

sérianetspesnych 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
pokusov

vklad 1 2 4 8 16 32 64 128 256 512 1024 2048 4096 8192 16384

Minimalny vklad vo forexe je 0.01 lotu. PovedzmdagZze mam 5000 eur, a planujeniata
so systémom Martingale. \¥&ina brokerov umaiuje paku 1:100, takze s mojimi 5000
eurami dokazem investovaz 500 000 eur, teda 500 mikrolotov. Povedzmée ke 512, aby
sa milahSie peitalo. Podla tabwky hore vidim, Ze ak mdj minimalny vklad bude 1@Q0,
tak 512 mikrolotov posta na 9 vkladov a budem ziskovy aj v pripade 8 nesispch pozicii
(9ta pozicia sa uzatvori so ziskom) za sebou. Al&apca, Zze sa mi 9 krat po sebe pozicia
uzatvori so stratou? ,\Yeni mala!“ a okrem toho, keby aj, a ja pridem o fddnotiek, uéite
som dovtedy ziskal ,ov¥a viac"

n 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Sanca, 7Ze sa
npozicipo 54 nooy 250006 12.50% 6.25% 3.13% 1.56% 0.78% 0.39% 0.20%  0.10%
sebe uzavre
SO stratou

Sanca, 7Ze sa

niektora z n

pozicii 50.00% 75.00% 87.50% 93.75% 96.88% 98.44% 99.22% 99.61% 99.80% 99.90%
uzavre so

ziskom

Skutaine — podia tejto tabiky vidim, Ze pravdebodobngsze sa mi pozicia zatvori 9 krat so
stratou je 0.2%. Mam teda systém, ktory bude n&%Zjiskovy!

Okrem toho — ké& vlozim 1 mikrolot neriskujem 1000 eur, v kazdonkpse budem ,hi
iba 0 10 eur. Poziciu zatvorim so ziskom alebd@ird0 eur — mam 5000 eur — to ,musi
vydrza™!

Prave takto asi uvazuje, kazdy zastanca tohtoraysté



Konkrétne v tomto priklade by moje kont@ase po 1000 pokusoch mohlo vyzetakto.
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Po 1000 pokusoch mam 10290 eur a konto som viaz@dkajnasobil.
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V tejto simulécii konto pekne rastlo, az na hodr@s60 eur a potom sa prestalo dariBolo
potrebné viozi 512 000 (512 000 eur, kvoli tomu aby som ziskatdf), ale moje konto
bolo v tej chvili len 4450 eur (445 000 pri pakédo) , a tak som musel so systémom
skortit. Celkova strata po 937 pokusoch je 550 eur. Trealmozno par mesiacov, kym
som otvoril 937 pozicii a cela ta snaha mi prigestatu 550 eur. A to je eSte ten lepSi
pripad...
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Tu ma $astie opustilo vigmi rychlo... UZ po 65 poziciach som mal na kontge2b0 eur, a ani
s pakou 1:100 to nesito na to aby som mohol viaZpotrebnych 512 000. Celkova strata je
4750 eur. A ani to tak diho netrvalo...

V tomto priklade som zvazoval, Ze Sanca 9tich neSrsjch pokusov je Veni mala. Potia
tabu’ky hore — 0,2%, alebo povedané inak — raz za 5@Qgmy (préom za pokus tu
povazujem sériu uka@enu so ziskom 10). Alebo eSte inak — pravdepodefyaiedok
systému Martingale s tymito parametrami bude —K8@0sa mi podari zarabilO eur, a na
501 krat sa mi podari strat120...

Keby som v3ak moje konto nagtatku nebolo 5000, ale 10000... Ano — moje $ancsaby
samozrejme z\&ili. Ale zarovei — ak by to ndhodou nevyslo strata by bol&Sia

Je zrejmé, Ze po dostaie vé’kom pokusov ma systém pripravliwbovd’ne vé’ké konto.
Zarove v3ak plati, Ze ak teda systém pouzijem ,dogteaonalo” krat budem s ,V&ou
pravdepodobna®u® ziskovy. Ak by som so systémom skdmpo 50 tich pokusoch bol by
som v kazdom z predoSlych troch prikladov ziskd#eto sa aj vravi, Ze systém Martingale
zvySuje kratkodobo Sance, ale dlhodobo prinaSasisadiu (resp. 0).

9=q

n-1 _2n
SL=>tr2 =t

i=0 1-2
p=1-q=1-¢’
TP=

S=P+L= p‘EIIP+q‘[$L=(1—q”)[ﬂ—q”EﬂGl—l_Zz St-ty -ty

til-9"+q"@-2") =tl-q" +q" - (29)") =t [(1— (20)")



Aak P=0d=05 poiom
S=t{l-1")=0

Systém Martingale teda Sancu na vyhru z dlhodob&hdiska ani nezvySuje ani neznizuje.
Akurat namiesto rovnakeéastych vyhier a prehier spésobi’ké mnozZstvo malych vyhier
a (priamo umerné) malé mnozstvd’kagch prehier.

Musia teda existowahodnoty (vySka konta, get pokusov) pri ktorych systém Martingale
s ve’kou pravdepodobndeu (ktora si uéim) neskrachuje ani po dostate vé’kom pate
pokusov (ktory si opaurcim).

Otazka znie — akeé Vké konto na to budem potreboyaky zisk méZzemdkava a — stoji to
za to riziko? Aky bude vplyv spreadu na cely systém

Zakladna myslienka spova v tom, Ze aj v pripade série prehier som zigkked’ napokon
pride vyhra. NajdolezitejSie je teda poZraaka je pravdepodobnbge nastan@ prehier po
sebe. Zatiinebudem uvazovaspread, a teda nech pravdepodobmghiry je 50%. Sanca, ze
nastanenprehier po sebe je

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

50% 25% 12.5% 6.25% 3.125% 1.563% 0.781% 0.391% 0.195% 0.098% 0.049% 0.024% 0.012% 0.006% 0.003%
50% 75% 87.5% 93.75% 96.875% 98.438% 99.219% 99.609% 99.805% 99.902% 99.951% 99.976% 99.988% 99.994% 99.997%

Uz pri pomerne malych hodnotactje Sanca vyhry ,skoro istd", resp. Je ,skoro nenédzn
prehra. Toto je vSak v pripade, Ze urobim praveokusov. AvSakim viac pokusov
urobim, tym vasSia Sanca, Ze raz ta neuspesna séria pride...

UvaZujme Ze pokusom je nie jedno otvorenie poa@eavdepodobndsu p, ale — pouzitim
systému Martingale — otvorenie 0 az n poziciiggm dufam, Ze sa raz sa ta pozicia zavre so
ziskom — a bude to skér ako po n pokusoch.

Neviem dopredu povedaako dlho bude pokus trZgpozicia sa mbze zatverso ziskom
hnef’ na prvy krat, alebo sa nemusi zaw@@i po n pokusoch...) ale viem odhatiaéa bude
stredna t¥ka pokusu.

Pokus skodi s pravdepodobnésu 50% po prvej pozicii, s pravdepodobims25% po

druhej pozicii, s pravdepodobniosi 12.5% po tretej pozicii... a s pravdepodot3c1050-5n
pokus skotii (neuspesne) po n-tej pozicii.

Stredna tka pokusu teda je

w(n) = > i [05' +i[05
1

n 12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
wn) 1 1.5 1.75 1.875 1.9375 1.9688 1.9844 1.9922 1.9961 1.9980 1.9990 1.9995

Je vidie’, Ze strednaidka pokusu konverguije k 2, (toto neznamena, ZeastgjSie pokus
skorti po 2 poziciach!), a teda ak otvorim dostamve’ky pocet poziciim — oos
pravdepodobna®u p = 05a pouzivam Martingale systérms< m, tak pravdepodobne




. .. m : A e .
urobim j :E pokusov. (Pokusom rozumiem otvaranie pozicii,yah ka jedna z nich

neuzavrie so ziskom, alebo nemam na to aby sonmibtiasiu poziciu). Pravdepodobns
Ze tento pokus sa uzavrie so ziskonpjel-g=1-q"

Pravdepodobnds Ze sa kazdy z tychto pokusov uzavrie so ziskom je

p(j)=1-a(j))=@-q") =@-q")?

plati len pre vEké hodnotyma n, vSeobecne

m

n
D ims'+ims

p(i)=1-q(j))=@a-q")' =@-q")*

1

10

11

12

10

50
100
500
1000
5000
10000

10

50
100
500
1000
5000
10000

33
67
333
667
3333
6667

29
57
286
571
2857
5714

27
53
267
533
2667
5333

26
52
258
516
2581
5161

254
508
2540
5079

252
504
2520
5039

25
50
251
502
2510
5020

25
50
250
501
2505
5010

25
50
250
500
2502
5005

25
50
250
500
2501
5002

25
50
250
500
2501
5001

p‘()

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

10

50
100
500
1000
5000
10000

0.10%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

14.69%

0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

46.62%

2.20%
0.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

70.88%
17.89%
3.20%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

84.89%
44.07%
19.42%
0.03%
0.00%
0.00%
0.00%

92.31%
67.03%
44.94%
1.83%
0.03%
0.00%
0.00%

96.12%
82.07%
67.35%
13.86%
1.92%
0.00%
0.00%

98.05%
90.64%
82.16%
37.44%
14.02%

0.01%

0.00%

99.03%
95.22%
90.67%
61.28%
37.55%

0.75%

0.01%

99.51%
97.58%
95.23%
78.31%
61.32%

8.67%

0.75%

99.76%
98.79%
97.59%
88.50%
78.32%
29.48%

8.69%

99.88%
99.39%
98.79%
94.08%
88.50%
54.30%
29.49%

Prva vec, ktoru z taliay vidno, Ze Sanca Ze pozicia sa zavrie 10 kr&ghe so stratou, ak
otvorim 100 pozicii za sebou je pomerne mala, rdspéka Sanca (95.23%), Ze nenastane

situacia, Ze by sa pozicia zavrela 10 krat po selmratou.

Ak vSak otvorim 1000 pozicii, je tato Sanca niZsth32%), a pri 10000 poziciach, je ,skoro
isté“, Ze aspi raz nastane séria 10tich neuspeSnych poziciilpm Sanca, Ze k tomu neddjde
(a moje konto bude résj po 1000 poziciach) je len 0.75%




Druh& (matematicky zavaznejsia) vec, je ze vzoree heplati Gplne presne... Sanca, ze
nenastane seéria 10 pozicii, ktoré sa zatvoriaratostv prave 10 poziciach by mala’by

p=1-q" =1- 05" =9990%
Pod’a tabiky hore je to 99.51%

Je zrejmé, Ze pre 3pecificky pripdt— N

n . .
Z iM5 +D5

p=1-q"#(@1-q")"

Pretoze
n

ii [05' +i D5
1

71

Pretoze

D iD5 +i[05 #n
1

a to preto, Ze stredndztta pokusu je v skutmosti trochu iné, a wahy hore st iba
aproximaciou (neskér sa ukaze ok

V jednom pripade totiZ uvazujem aka je Sanca, bastane séria 10tich pozicii ktoré sa
uzatvoria so stratou, Heotvorim presne 10 pozicii.

V druhom pripade za pokus povaZzujem otvaranie gazikym sa nezatvori jedna z nich so
ziskom, alebo sa vSetkych 10 uzatvori so stratou.

Je zrejmé, Ze v druhom pripade urobim pokusov ggodobne viac, ale zaravee
pravdepodobné, Ze posledny pokus nedkarprave po 10 tich poziciach...

Priklad

Nech 1 zn&i, Ze pozicia sa uzatvorila so ziskom a 0 Ze pazaiuzatvorila so stratou.
V pripade Ze nastala nasledovna situacia

0101011011

V prvom pripade to zid, Ze v poradi druhd pozicia sa uzatvorila so ziskgookus je
ukorgeny. Nie je dblezité ako sa uzatvorilo zvySnychoipii.

V druhom pripade by to vSak zfila, Ze dokdZzem urobiaz 6 pokusov.

01 01 01 1 01 1

Pricom kazdy z nich skaii UspeSne (aspigedna pozicia sa uzatvori so ziskom)
s pravdepodobndsu 99.9%

UvaZujme vSak nasledujlcu sériu pokusov
00111000000

V prvom pripade to zri& Ze v poradi tretia pozicia sa uzatvorila so@sla pokus je
ukorteny. Nie je dblezité ako sa uzatvorilo zvySnychoZipii.

V druhom pripade to z&g Ze som urobil 4 pokusy.
001 1 1 00000



Prvé tri skodili UspeSne, ale o toi Stvrty skortil uspeSne alebo nedspesne neviem Eatia
rozhodndi.

Matematicky spravny vzorec, pre pravdepodolinogrvom pripade vyuZziva fibonacciho
cisla.

Sanca, ze ak otvorifl! pozicii za sebou, tak Ziadne dve sa neuzatvorsepe so stratou je

F

—  mt2
p om
Kde F,.., je m+2 hécislo v fibonacciho postupnosti.

Fibonacciho séria vyzera
0,1,1,2,3,5,8, 13, 21, 34, 55, 89, 144, Z33, 610, 987, 1597, 2584, 4181, 6765 ...
Pricom kazdéfalSiecislo v postupnosti je gtom predoslych dvoctisel.

F,=F

m-1

Sanca, Ze ak otvorim 10 pozicii za sebou, tak giglée sa neuzatvoria po sebe so stratou je

Fioo = Fio _FutFo _(FotF)+(Fe+F) _ (R +F)+(F+F))+((Fe +F) +(F, +F)) _
2'° 1024 1024 1024 1024

= 144 14.0623%
102¢

p:

VSeobecnejSie, Sanca Ze ak otvorinpozicii za sebou, tak Ziadnyetsa neuzatvori po sebe
SO stratou je

Fine2
2m
je m+2hécislo v fibonacciho postupnostitého radu.

p:
Kde F"

m+2
Ak n=3, postupnossa nazyva tribonnaciho®’ =F>, +F2, +F2,
Ak n=4, postupno§sa nazyva tetranaccihorg =F +F* +F! +F*,

Atd'...



n
F2 F3 F4 F5 F6 F7 F8 F9 F10 F11 F12
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
4 3 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
5 5 7 8 8 8 8 8 8 8 8 8
6 8 13 15 16 16 16 16 16 16 16 16
7 13 24 29 31 32 32 32 32 32 32 32
8 21 44 56 61 63 64 64 64 64 64 64
9 34 81 108 120 125 127 128 128 128 128 128
3 10 55 149 208 236 248 253 255 256 256 256 256
11 89 274 401 464 492 504 509 511 512 512 512
12| 144 504 773 912 976 1004 1016 1021 1023 1024 1024
13| 233 927 1490 1793 1936 2000 2028 2040 2045 2047 2048
14| 377 1705 2872 3525 3840 3984 4048 4076 4088 4093 4095
15| 610 3136 5536 6930 7617 7936 8080 8144 8172 8184 8189
16| 987 5768 10671 13624 15109 15808 16128 16272 16336 16364 16376
17|1597 10609 20569 26784 29970 31489 32192 32512 32656 32720 32748
18 2584 19513 39648 52656 59448 62725 64256 64960 65280 65424 65488
19|4181 35890 76424 103519 117920 124946 128257 129792 130496 130816 130960
20| 6765 66012 147312 203513 233904 248888 256005 259328 260864 261568 261888

Prvych 2(isel fibonacciho postupnosti druhého az dvanastatho.

p‘()

2

3

4

5

6

n
7

8

9

10

11

12

10
50
100
500
1000

3

1

4.06%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

49.22%
1.73%
0.03%
0.00%
0.00%

75.49%
17.26%
2.73%
0.00%
0.00%

89.06%
44.81%
18.99%
0.02%
0.00%

95.31%
68.54%
45.39%
1.68%
0.03%

98.05%
83.47%
68.25%
13.64%

1.82%

99.22%
91.64%
82.98%
37.49%
13.89%

99.71%
95.85%
91.24%
61.51%
37.58%

99.90%
97.96%
95.59%
78.55%
61.46%

99.00%
97.80%
88.67%
78.46%

99.51%
98.91%
94.19%
88.60%

Tabu’ka pravdepodobnosti, Ze ak otvorimpozicii, ziadnychnsa neuzavre po sebe so
stratou. (Pouzitim fibonaccihgsel)

p'()

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

10

50
100
500
1000
5000
10000

0.10%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

14.69%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

46.62%
2.20%
0.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

70.88%
17.89%
3.20%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

84.89%
44.07%
19.42%
0.03%
0.00%
0.00%
0.00%

92.31%
67.03%
44.94%
1.83%
0.03%
0.00%
0.00%

96.12%
82.07%
67.35%
13.86%
1.92%
0.00%
0.00%

98.05%
90.64%
82.16%
37.44%
14.02%

0.01%

0.00%

99.03%
95.22%
90.67%
61.28%
37.55%

0.75%

0.01%

99.51%
97.58%
95.23%
78.31%
61.32%

8.67%

0.75%

99.76%
98.79%
97.59%
88.50%
78.32%
29.48%

8.69%

99.88%
99.39%
98.79%
94.08%
88.50%
54.30%
29.49%

Tabu’ka pravdepodobnosti, Ze ak otvormpozicii, ziadnychnsa neuzavre po sebe so
stratou. (Pouzitim strednejaky pokusu)

Je zrejmé, Ze pri e pozicii m>1000 je pouzitie fibonaccibisel nepraktické.



Napriklad Sanca, Ze v 10000 poziciach sa ziadngatelizavre po sebe so stratou je:

F 12
' 10000+2

p = 210000

Citatel’ aj menovat zlomku maju v tomto priklade viac ako 3086lic!

Ako d’alej vidie® z tabuliek hore, aproximéacia pouzitim stredrigkg Martingale pokusu je

pri vel'kych hodnotachh dostat@éne presna.

Toto vSetko platilo pri pravdepodobnogti= 0.5teda v pripade, Ze spread je 0. V pripade, Ze
pravdepodobnastoho, Ze pozicia sa uzavre so ziskom je nasledigmeadu menej ako 0.5
tabu’ka bude vyzetanasledovne.

Je pekne vidigako sa spread (iba par pipov, resp. Par perdegmejavi v dlhodobom

hradisku, a opésa potvrdzuje, Ze je najvyhodneSie vybsapar o najmensim spreadom.
(resp. Pomerom B/s)



p()
[p=50%]

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

10

50

100

3 500
1000
5000
10000

0.10%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

14.69%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

46.62%
2.20%
0.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

70.88%
17.89%
3.20%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

84.89%
44.07%
19.42%
0.03%
0.00%
0.00%
0.00%

92.31%
67.03%
44.94%
1.83%
0.03%
0.00%
0.00%

96.12%
82.07%
67.35%
13.86%
1.92%
0.00%
0.00%

98.05%
90.64%
82.16%
37.44%
14.02%

0.01%

0.00%

99.03%
95.22%
90.67%
61.28%
37.55%

0.75%

0.01%

99.51%
97.58%
95.23%
78.31%
61.32%

8.67%

0.75%

99.76%
98.79%
97.59%
88.50%
78.32%
29.48%

8.69%

99.88%
99.39%
98.79%
94.08%
88.50%
54.30%
29.49%

p()
[p=49%]

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

10

50

100

3 500
1000
5000
10000

0.09%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

14.33%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

45.87%
2.03%
0.04%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

70.07%
16.89%
2.85%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

84.21%
42.36%
17.94%
0.02%
0.00%
0.00%
0.00%

91.83%
65.29%
42.63%
1.41%
0.02%
0.00%
0.00%

95.80%
80.70%
65.13%
11.72%
1.37%
0.00%
0.00%

97.85%
89.71%
80.48%
33.77%
11.41%

0.00%

0.00%

98.90%
94.63%
89.55%
57.60%
33.18%

0.40%

0.00%

99.44%
97.23%
94.54%
75.52%
57.03%

6.03%

0.36%

99.71%
98.58%
97.18%
86.67%
75.12%
23.92%

5.72%

99.85%
99.27%
98.55%
92.97%
86.43%
48.23%
23.26%

p()
[p=48%]

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

10

50

100

3 500
1000
5000
10000

0.09%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

13.97%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

45.13%
1.87%
0.04%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

69.26%
15.94%
2.54%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

83.54%
40.69%
16.56%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%

91.33%
63.55%
40.39%
1.07%
0.01%
0.00%
0.00%

95.47%
79.30%
62.88%
9.83%
0.97%
0.00%
0.00%

97.64%
88.73%
78.73%
30.25%
9.15%
0.00%
0.00%

98.77%
94.00%
88.36%
53.85%
29.00%

0.20%

0.00%

99.36%
96.84%
93.78%
72.53%
52.61%

4.03%

0.16%

99.67%
98.35%
96.72%
84.64%
71.64%
18.87%

3.56%

99.83%
99.14%
98.28%
91.70%
84.09%
42.04%
17.67%

p()
[p=47%]

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12

10

50

100

3 500
1000
5000
10000

0.08%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

13.61%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

44.39%
1.72%
0.03%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

68.47%
15.05%
2.26%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

82.86%
39.06%
15.26%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%

90.83%
61.81%
38.20%
0.81%
0.01%
0.00%
0.00%

95.12%
77.86%
60.62%
8.18%
0.67%
0.00%
0.00%

97.41%
87.69%
76.90%
26.90%
7.23%
0.00%
0.00%

98.63%
93.31%
87.07%
50.05%
25.05%

0.10%

0.00%

99.27%
96.41%
92.95%
69.37%
48.12%

2.58%

0.07%

99.61%
98.08%
96.20%
82.40%
67.90%
14.44%

2.08%

99.80%
98.98%
97.97%
90.26%
81.47%
35.89%
12.88%

()
[p=46%]

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11
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0.08%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

13.26%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

43.67%
1.59%
0.03%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

67.67%
14.19%
2.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

82.18%
37.48%
14.05%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%

90.31%
60.07%
36.08%
0.61%
0.00%
0.00%
0.00%

94.75%
76.38%
58.34%
6.76%
0.46%
0.00%
0.00%

97.17%
86.61%
75.01%
23.75%
5.64%
0.00%
0.00%

98.47%
92.58%
85.70%
46.24%
21.38%

0.04%

0.00%

99.17%
95.94%
92.04%
66.04%
43.61%

1.58%

0.02%

99.55%
97.79%
95.63%
79.96%
63.94%
10.68%

1.14%

99.76%
98.80%
97.62%
88.64%
78.56%
29.93%

8.96%




V pripade, Ze uvazujem roatiy TP a SL je zrejmé, Ze pravdepodohito$o, Ze sa pozicia
uzavrie so ziskom nie je 50%. (a zaryvak pouzivam systém Martingale tak neplati, Ze
kazdad’alSia pozicia by mala Bytvorena s dvakrat ¥&ou jednotkou).

UvaZujme pomery (spread zdtzanedbam)
TP=100, SL=150 (60%)

TP=100, SL=200 (66.67%)

TP=100, SL=250 (71.43%)

TP=100, SL=300 (75%)

p'()
TP=100,SL=150 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

10]0.17% 18.70% 54.93% 79.28% 91.20% 96.39% 98.54% 99.41% 99.76% 99.91% 99.96% 99.98%
50(0.00% 0.02% 5.00% 31.32% 63.08% 83.19% 92.90% 97.10% 98.83% 99.53% 99.81% 99.92%
100|0.00% 0.00% 0.25% 9.81% 39.79% 69.20% 86.30% 94.28% 97.67% 99.06% 99.62% 99.85%

3 500|0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 1.00% 15.87% 47.88% 74.47% 88.88% 95.39% 98.13% 99.25%
1000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 2.52% 22.92% 55.46% 78.99% 91.00% 96.30% 98.50%
5000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.06% 5.25% 30.75% 62.39% 82.80% 92.73%
10000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.28% 9.46% 38.92% 68.56% 85.99%

p'()
TP=100,SL=200 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

10]0.23% 22.00% 61.56% 85.02% 94.70% 98.19% 99.39% 99.80% 99.93% 99.98% 99.99% 100.0%
50(0.00% 0.05% 8.84% 44.42% 76.16% 91.29% 97.00% 98.99% 99.66% 99.89% 99.96% 99.99%

100 ({0.00% 0.00% 0.78% 19.73% 58.01% 83.34% 94.09% 97.99% 99.33% 99.77% 99.92% 99.97%

3 500(0.00% 0.00% 0.00% 0.03% 6.57% 40.20% 73.76% 90.34% 96.67% 98.88% 99.62% 99.87%
1000|0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.43% 16.16% 54.40% 81.62% 93.45% 97.77% 99.25% 99.75%
5000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 4.76% 36.22% 71.28% 89.32% 96.31% 98.75%
10000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.23% 13.12% 50.80% 79.79% 92.75% 97.52%

p'()
TP=100,SL=250 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

10]0.28% 24.88% 66.98% 88.97% 96.68% 99.04% 99.72% 99.92% 99.98% 99.99% 100.0% 100.0%
50|0.00% 0.10% 13.48% 55.76% 84.47% 95.27% 98.62% 99.60% 99.89% 99.97% 99.99% 100.0%
100|0.00% 0.00% 1.82% 31.09% 71.35% 90.77% 97.27% 99.21% 99.77% 99.94% 99.98% 99.99%

3 500(0.00% 0.00% 0.00% 0.29% 18.50% 61.61% 87.05% 96.11% 98.87% 99.68% 99.91% 99.97%
1000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 3.42% 37.95% 75.78% 92.38% 97.76% 99.35% 99.82% 99.95%
5000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.79% 25.00% 67.28% 89.29% 96.82% 99.08% 99.74%
10000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 6.25% 45.26% 79.73% 93.73% 98.17% 99.47%

PG :
TP=100,SL=300 | ¢ 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

10| 0.32% 27.51% 71.46% 91.72% 97.84% 99.45% 99.86% 99.97% 99.99% 100.0% 100.0% 100.0%
50(0.00% 0.16% 18.64% 64.93% 89.65% 97.30% 99.32% 99.83% 99.96% 99.99% 100.0% 100.0%
100|0.00% 0.00% 3.47% 42.16% 80.38% 94.66% 98.64% 99.66% 99.91% 99.98% 99.99% 100.0%

3 500|0.00% 0.00% 0.00% 1.33% 33.55% 76.02% 93.37% 98.30% 99.57% 99.89% 99.97% 99.99%
1000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.02% 11.25% 57.79% 87.17% 96.63% 99.15% 99.79% 99.95% 99.99%
5000 |0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 6.45% 50.35% 84.23% 95.80% 98.93% 99.73% 99.93%
10000 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.42% 25.35% 70.94% 91.78% 97.88% 99.46% 99.87%




séria nelispesSnych pokusov
TP SL p k|12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
100 100 | 50.00% |2.0/1 2 4 8 16 32 64 128 256 512 1024 2048
100 150 | 60.00% |25|1 3 6 16 39 98 244 610 1526 3815 9537 23842 | -
100 200| 66.67% |3.0|1 3 9 27 81 243 729 2187 6561 19683 59049 177147 | &
100 250 | 71.43% |3.5|1 4 12 43 150 525 1838 6434 22519 78816 275855 965492 |
100 300 | 75.00% |4.0|1 4 16 64 256 1024 4096 16384 65536 262144 1048576 4194304

Je vidi&’, Ze naroky na vklad stlpaju priamo Umerne s pomesh k TP (koeficient’alSieho
vkladu je k).

Pri porovnani s predoSlymi takkami tieZ vidie’, Ze 1024 jednotiek stna 11ty vklad pri
TP=SL=100. Ak uvazujem, Ze otvorim 1000 pozick,§anca, Ze nenastane séria 11tich
neuspesnych pozicii po sebe je 78.32%

Rovnakych 1024 jednotiek sfana 6ty vklad pri TP=100 a SL=300. Ak uvazujempheorim
1000 pozicii, tak Sanca, Ze nenastane séria &tigbpesnych pozicii je 57.79%

Toto je sp6sobené tym, Ze iba v pripade k=2 ptathasledujuci vklad je sumou predoslych
(minus jedna).

V prvom pripade (TP=SL=100 a n=11) by som na 1addV potreboval

1+2+4+8+...+1024=2047jednotiek

V druhom pripade (TP=100, SL=300, n=6 by som n&l&dov potreboval

1+4+16+ 64+ 256+1024=1365jednotiek

Vratme sa naspak prikladu, Ze mam k dispozicii 5120 eur, resp 62@ mikrolotov (pri
pake 1:100)

Toto by postéilo na

9 vkladov pri TP=SL=100 (1+2+4+8+16+32+64+128+256Eha Sanca, Zze v 1000 pokusoch
ani raz nenastane séria 9tich netspesnych poazigi.p5%

7 vkladov pri TP=100 a SL=150 (1+3+6+16+39+98+243A4a Sanca, Zze v 1000 pokusoch
ani raz nenastane séria 7mich neuspesnych pez#.92%

6 vkladov pri TP=100 a SL=200 (1+3+9+27+81+243=364anca, Ze v 1000 pokusoch ani
raz nenastane séria 6tich neuspesnych pozicii. J&%6

5 vkladov pri TP=100 a SL=250 (1+4+12+43+150=2168aaca, Zze v 1000 pokusoch ani raz
nenastane séria 5tich nedspesnych pozicii po e€hé3%

5 vkladov pri TP=100 a SL=300 (1+4+16+64+256=34%aaca, Zze v 1000 pokusoch ani raz
nenastane séria 5tich nedspesnych pozicii po selie35%

To Ze je pravdepodobnbaajvyssia pri TP=SL je spbsobené tym, Ze vklaghgglepSie
vyuzity* (511 z 512), pri TP=100 a SL=250 vyuZzivamkladu iba 210 jednotiek. Sanca, ze
v 1000 pokusoch (TP=100 a SL=250) ani raz nenast@n& 5tich nedspesnych pozicii po
sebe je 3.42%



Keby som tychto 210 jednotiek vyuZil v systéme Kér=SL, staili by mi na 7 vkladov
(1+2+4+8+16+32+64=127) a Sanca ze, v 1000 pokusechstane ani raz séria 7mich
neuspesnych pozicii po sebe je 1.92%

Ak teda planujem pougisystém Martingale, je dobré ho zoptimalizotak aby som moj
pociatoeny vklad vyuZil¢o najlepsie.

séria neuspesSnych pokusov

TP SL p k{12 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 ”

100 100| 50.00% |2.0(1 3 7 15 31 63 127 255 511 1023 2047 4095 <§

100 150 | 60.00% [2.5|1 4 10 25 64 162 406 1017 2542 6357 15894 39736 | £3
Q=

100 200 | 66.67% (3.0|1 4 13 40 121 364 1093 3280 9841 29524 88573 265720 |2 &

100 250 | 71.43% [3.5|1 5 17 60 210 735 2573 9007 31526 110341 386196 1351688 é

100 300 | 75.00% [4.0|1 5 21 85 341 1365 5461 21845 87381 349525 1398101 5592405

V tabu’ke ’addm najblizSie mensigslo ako je méj péiatocny kapitél. Zarove, viem Ze pri
vysSich hodnotach SL j&itok spreadu na pravdepodobtioZSi, takZe je dobré
uprednostova’ vysSie hodnoty SL. ZarowesSak plati, ze pri vé&ich hodnotach SL trva
dihSie kym sa pozicia (neuspesne) zatvori, a tad&atvorenie n pozicii bude potrebny dlhsSi
¢as. No a napokon — &ée predpokladam, Ze moje konto bude’ résdzem si ,dovoli rata’

S ocosi vySSim pdiatocnym kapitadlom ako naozaj mam.

No a nakoniec — celd myslienka Martingale@pa v tom, Ze ak sa pozicia uzatvori so
stratou, snazim sadialSej pozicii ziskavsetku doterajSiu stratu nagpa este&osi navrch.
Toto je vSak mozné dosiahthnielen zvySovanim vkladu — rovnako je mozné zZvg$iTP
a SL.

MézZem teda stale pracava vkladom 1 (mikrolot). Prvi poziciu otvorim s T$1=100. Ak
sa uzatvori so stratodalSiu otvorim s TP=SL=200. Tretiu s TP=SL=400, ttvr

s TP=SL=800 af. Ved’ajSi (pozitivny) dinok takéhoto pristupu je Ze zanik&énok spreadu,
ale zarové — na uzatvorenie n pozicii bude potrebny dthsi No a pochopifee — obe
premenné je mozné kombinav&Raz zvysim vklad, inokedy TP a SL...)

Tiez je ale potrebné uvedotrsi, Ze v praxi si nemdzem doudfiracovd s pakou 1:100. Pri
vklade 512 mikrolotov, je totiz hodnota 100 pipewskoro tak vika (uvazujme kurz 1.5) ako
celé moje konto a nemdzem si dovahkeéto riziko.

100pip =51200 1:;8(0— 512000=515413-512000= 3413ur

Priklad

UvaZujme, Ze mam 5000 eur. Budem pra¢a/pakou 1:20. Mam teda ,k dispozicii“ 100
mikrolotov. V tabwke hore vidim, Ze ak chcem vytiAvoj vklad optimalne ladam

v tabu’ke ¢islo 100, alebo o troSku $8ie (predpokladam, Ze moje konto bude’y.aBri
TP=100 a SL=200, je na 5 vkladov potrebnych 121rahitov. UvaZzujme, Ze kurz je
priblizne 1.5, a zakladny vklad je 1 mikrolot aegd zanedbam.

100pip = 100011'_'—551—1000: 6.66eur



Toto je @dakavany zisk (bude sa to ménv zavislosti na kurze). Zarowevidim, Ze pri tychto
hodnotach je mozné otvérb0 pozicii a Sanca, Ze nenastane séria 5 pddmié sa uzavru
po sebe nedspesne je 76.16%.

Stredna ika pokusu je

wh) =1p+2b+3@)° p+4° b+50* Ch+504° =
1E2F+2E'.1:E2F+3G]—'E-7P+4EILE2F+5G£E2F+5EIL:

3 33 9 3 27 3 81 3 243
1 4+ 6 8+ 10 5

“H—+—+ +

— =1.1604
3 9 27 81 24F 24:

A v 50 poziciach dokazem urm’bilf% = 43pokusov
A s pravdepodobndsu 76.16% ziskard3[ 666 = 2894eur

A s pravdepodobndeu 1-76.16% = 23.84%pridem 0121 666 = 80586eur
Teoreticky.

Vlastnosti systému v praxi

Doteraz som povaZoval systém za Uplne nahodnySalepohyb menového péaru na forexe
skutaine ndhodny? Ako priklad zoberem par EURUSD v obdahiuar 2000 az December
2008. Spread zanedbam a dajme tomu, Ze budem Zmkantdara Long poziciu

s TP=SL=100.

3. Januara 2000 by som otvoril pri kurze 1.008 Ipaoagiciu s ciéom 1.018

Té&to by sa skuttme coskoro zavrela s profitom 100 pipov

O 3 hodiny neskér by som otvoril znova long pozimiukurze 1.0188 s cifem 1.0288
Téato by saoskoro zavrela so stratou 100 pipov

Za 8 rokov by som takto otvoril 1318 pozicii, 676iezh by sa uzavrelo so ziskom, 642 so
stratou. Pravdebodobrtbgzavretia so ziskom je 51%. Rozdiel je 34 poZfeisp. 3400 pipov
¢o je priblizne hodnota o ktort sa zmenil kurz EURMJ& poslednych 8 rokov)

Skamal som tieZ najviac Kko pozicii sa uzavrelo po sebe so stratou — 9.

UvaZzujme, Ze nebudeme otvétaong ale Short pozicie. Za 8 rokov by som otvenibva
1318 pozicii, 642 z nich by sa uzavrelo so ziskéns, so stratou. Pravdepodobtiogavretia
so ziskom je 49%. NajdlhSia séria pozicii ktordéizsatvorili po sebe so stratou je 11.

Iny systém, ktory by som mohol pri otvarani poztsidlit’ je stried& Long a Short. Z&nem
s Long poziciou. Nezalezi na tafinsa uzatvori so ziskom alebo stratdajSia pozicia ktora
otvorim bude Short dt



Takymto spésobom otvorim znova 1318 pozicii, 648k sa uzavrie so ziskom, 669 so
stratou. Pravdepodobrtbgzavretia so ziskom je 49%. NajdlhSia séria pokioré sa
uzatvorili po sebe so stratou je 9.

Ak pouzijem rovnaky systém, aleczeem s Short poziciou otvorim 1318 pozicii, 669chni
sa uzavrie so ziskom, 649 so stratou. Pravdepoddluzavretia so ziskom je 51%. NajdlhSia
Séria pozicii ktoré sa uzatvorili po sebe so strgor.

Mbzem tiez uvazouwasystém, kde budem pokiava’ pod’a toho ako sa uzavrela predosla
pozicia. Vravi sa Ze ,trend is your friend”, a tedasom otvoril Long poziciu a uzavrela sa so
ziskom,d’alSiu poziciu ktort otvorim bude Long (trend smemighor, drzim sa trendu). Ak
som otvoril Long poziciu, ale uzavrela sa so straro&i to Ze trend smeruje nadol a teda
d’alSiu poziciu ktoru otvorim bude Short. Podobnetakrim Short poziciu a uzavre sa so
ziskom, tak af’alSiu poziciu otvorim Short, a v pripade, Ze s&huort pozicia uzavre so
stratou otvorimi’alSiu poziciu Long. Prva poziciu ktora otvorim buaag.

Z 1318 otvorenych pozicii sa tentokrat uzatvori 6@ ziskom, 641 so stratou,
pravdepodobna’suzavretia so ziskom je 51%. NajdlhSie séria pokforé sa uzatvorili po
sebe so stratou je 8.

Ak prva pozicia, ktoru otvorim bude Short tak sdrmty vé’mi nezmenia so ziskom sa
uzatvori 676 pozicii, 642 so stratou, pravdepodsbupavretia so ziskom je 51% a najdlhSia
séria pozicii ktoré sa uzatvorili po sebe so strgs.

No a napokon — ak skusint’igroti trendu a po Long pozicii ktora sa zatvorzsikom
otvorim Short poziciu, po Long pozicii ktora savoat so stratou otvorim Long, a analogicky
pre Short pozicie, tak v pripade Z€ram s Long poziciou dostavam nasledujuce hodnoty.

642 pozicii sa uzavre so ziskom, 676 so strat@ydapodobnasuzavretia so ziskom je 49%
a najdlhsSia séria pozicii ktoré sa uzatvorili pbesso stratou je 10. Ak ako prva otvorim
Short poziciu tak je to 641 pozicii uzavretych isk@m a 677 pozicii uzavretych so stratou,
pravdepodobna’suzavretia so ziskom je 49%, najdlhSia séria pgzitoré sa uzatvorili po
sebe so stratou je 10.

Ak uvazujem hodnoty v pipoch, tak systém je sknepriblizne nahodny (Ziadny so
systémov nedosahuje pravdepodolinggazne vysSiu resp. nizSiu ako 50%) Viem vsak, ze
hodnota v pipoch nie je az tak relevantna, pretmtinota 100 pipov v zakladnej mene je
vzdy in& —¢im je kurz nizsi tym u&iu hodnotu mam 100 pipov. Nebudem teda uvaZova
hodnotu TP=SL=100 pipov, ale budem pradovd P = SL= B[100kde B je aktualny kurz
(Bid)

Hodnota v zakladnej mene (pri poziciach 0.01 lol080 jednotiek zakladnej meny) potom
bude

, B[00 B
B+ 00 101B
B [100pip = 1000@% 1000=10000{— 100 100 ~1) =100~ ~1) =1000-001=10

Ak teda pracujem napriklad s parom EURUSD, a keirk.p, otvorim poziciu
s TP =SL=15[100=150pip tak zisk (resp. strata) desa pozicia uzavre je 10 eur.

ESte predtym ako takto upraveny systém aplikujernisimrické data, uvazujme aké moznosti
mam pri vdbe d’alSej pozicie v zavislosti na tom ako sa uzatvgmitdosla pozicia.



predola nasledujuca
otvorend zawreta |0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 ABCDEF
long TP [SSSSSSSSLLLLLLLL
SL |[SSSSLLLLSSSSLLLL
short TP [SSLLSSLLSSLLSSLL
SL |[SLSLSLSLSLSLSLSL

Existuje 16 zakladnych systémov (ak uvaZzujem, @i otvorim Long alebo Short
rozhoduje iba to ako sa uzavrela posledna poZitiag ozndim ¢islami 0 az 9 a pismenami
A aZ F. Napriklad ,systém 0“ znamena, Ze befadh na to ako sa uzatvorila predosla
pozicia, budem vzdy otvéiéba Short pozicie. Systém ,F* naopak znamenauzein
otvara’ iba Long pozicie. Systém ,9" vystihuje heslo ,tdes your friend“ a ak sa long
pozicia uzavre so ziskom, takdaglSia pozicia bude long. Ak sa long pozicia uzaare
stratou taki’alSia pozicia bude Short a analogicky pre Shortgi@z

zacCinam s Long zac¢inam s Short

TP SL  SL séria p TP SL SL séria p

478 509 13 48.43% | | 477 510 13 48.33%
497 490 8 50.35% | |495 492 8 50.15%
465 522 12 47.11% | |464 523 12 47.01%
493 494 7 49.95% | |494 493 10 50.05%
478 509 13 48.43% | | 477 510 13 48.33%
491 496 9 49.75% | |496 491 7 50.25%
480 507 12 48.63% | |479 508 12 48.53%
492 495 9 49.85% | |490 497 9 49.65%

477 510 13 48.33% | 477 510 13 48.33%
508 479 9 51.47% | | 507 480 9 51.37%
476 511 14 48.23% | |511 476 11 51.77%

MMUOOT>»o0oo~NOUONWNEREO

523 464 9 52.99% | | 522 465 9 52.89%
510 477 8 51.67% | |477 510 13 48.33%
510 477 8 51.67% | |509 478 8 51.57%
510 477 8 51.67% | |510 477 8 51.67%
510 477 8 51.67% | | 509 478 8 51.57%

Spolu bolo otvorenych 987 pozicii a distribuciiilizne ndhodna (pravdepodobrigs

blizka 50%). Trochu viac prekvapi hodnota najdils&gje pozicii ktoré sa uzavreli po sebe so
stratou. Tato je v rozsahu 7 az 14, fmdystému.

Matematicka 3anca, siedmych netspe3nych poziciépe jep = 05’ = 078 % pre 14
neuspesnych pozicii po sebe jege 05 =0.0061 %

Pri 987 pokusoch je Sanca siedmych neuspeSnycbha s

F/ 251M10°%
q=1- 2333 =1- 311107 =1-192% =9808%

Teda nie je az tak prekvapujlce, Ze k takejto sé@dizaj doslo. Prekvapujice je, Ze nastala aj
séria 14 neuspesnych pozicii po sebe, kde matd@atanca bola

Fomy _,  127010°7
q=1- 25 =1- T e ~ 197076 = 293%




BlizSi polad na systémy 0 az F ukaze, Ze niektoré z nicmeskqrex nepouziteé (nemaju
zmysel).

Systémy 0, 4, 8 a C su v podstate identicke, pegpazkazdej Short pozicii bude nasledbva
znova Short pozicia, a to bezl'adu na to ako sa uzatvorila predoS$la pozicia. Ak pr
pozicia, ktora otvorim bude Short, tak adohto systému nikdy Long poziciu neotvorim.
Toto vidig’ aj v tabiike — systémy 0, 4, 8 a C dosahuju rovnakl pravdspuat’, ked'Ze sa
jedna o identicky systém.

Podobne, systémy C, D, E, F su identické, pretodeaggdej Long pozicii bude nasledéva
znova Long pozicia, a to bezlaidlu na to ako sa uzatvorila predosla pozicia. Ak pozicia,
ktord otvorim bude Long, tak pta tohto systému nikdy Long poziciu neotvorim. Tathet
aj v tabuke — systemy C, D, E, F dosahuju rovnakl pravdelpool®, ked’Zze sa jedna

o identicky systém.

Systémy kde ,striedam” pozicie, su prakticky neptlia€, pretoZe striedanie vnasalSiu
nahodu, a pravdepodobriaakéhoto systémuislo 3) sa bude blizik 50%. Takyto systém
zarover najviac priblizi forex matematickému modelu.

DalSie systémy, ktoré st nepoufité su tie, kde kortay vysledok je ovplyvneny tym ako
otvorim prvu poziciu. Ak iba tato ovpliuje ¢i systém bude Uspesny, tak cely ,systém*
stradca zmysel. Ako vidie najvasie rozdiely (v zavislosti na tom ako otvorim ppakgiciu)
dosahuju systémy 5, A a C. Toto vitle v ,systéme” samotnom — pri 5 a A Long a Short
pozicie striedam v zavislosti na tatinsa pozicia uzavrela s profitom, alebo stratou,

a neberem do uvah¥i, bola predosla pozicia Short alebo Long.

V systéme C zase prva pozicia ovplyvni vSetky miaglee. Ak zanem so Short, vSetky
d’alSie pozicie budu Short a systém je identickyAkOzatnem s Long, vSetkyalSie pozicie
budd Long a systém je identicky s F.

Zredukovana talikka ,vSetkych moznych® zakladnych systémov potomergzasledovne.

zacinam s Long zacinam s Short
TP SL SL séria p TP SL SL séria p
0]478 509 13 48.43% | | 477 510 13 48.33%
1(497 490 8 50.35% | |495 492 8 50.15%
2465 522 12 47.11% | | 464 523 12 47.01%
6|480 507 12 48.63% | | 479 508 12 48.53%
71492 495 9 49.85% | | 490 497 9 49.65%
91508 479 9 51.47% | | 507 480 9 51.37%
B|523 464 9 52.99% | | 522 465 9 52.89%
F|510 477 8 51.67% | |509 478 8 51.57%

Samozrejme — ak chcem howba nejakom systéme, tak by to malo fungbygeobecne®.
V pripade TP=SL=B.50 bude otvorenych pozicii veazarové — systém by sa mal viac
priblizova’ matematickému nahodnému systému. Nlk&aivazujem iba systémy ktorych
vysledok nema zaleZad toho ako zvolim prva poziciu, budem od teraazova Ze prva
otvorena pozicia je Long. (Ak bude prva otvorenaigia Short, rozdiel bude max 1)

V pripade ostatnych menovych parov vyzera tkwnasledovne



Long Short EURUSD EURCHF GBPUSD USDJPY EURJPY

TP SL TP SL TP SL p SLs|TP SL p SLs|TP SL p SLs|TP SL p SLs|TP SL p SLs

S S S S 0478 509 48,4% 13 |105 99 51,5% 7 |401 394 50,4% 11 |442 441 50,1% 10 {625 655 48,8% 8

S S S L 11497 49050,4% 8 |91 11344,6% 7 |407 388 51,2% 12 |436 447 49,4% 8 [630 650 49,2% 9

S S L S 2|46552247,1% 12 |107 97 52,5% 6 |390 405 49,1% 12 |454 429 51,4% 11 [639 641 49,9% 9

S L L S 6 |480 507 48,6% 12 |108 96 52,9% 6 |385 410 48,4% 10 |465 418 52,7% 9 [640 640 50,0% 7

S L L L 7492 49549,8% 9 |112 92 54,9% 5 |387 408 48,7% 7 |446 437 50,5% 7 [652 628 50,9% 9

L S S L 9|50847951,5% 9 |95 10946,6% 7 |411 38451,7% 12 |419 464 47,5% 8 |641 639 50,1% 9

L S L L B|52346453,0% 9 |98 10648,0% 6 |406 389 51,1% 11 |430 453 48,7% 8 [642 638 50,2% 9

L L L L F|51047751,7% 8 |98 106 48,0% 6 |395 40049,7% 8 |442 44150,1% 7 |656 624 51,3% 8

n 987 204 795 883 1280

A pre TP=SL=B.50
Long Short EURUSD EURCHF GBPUSD USDJPY EURJPY
TPSLTPSL |TP SL p SLs|TPSL p SLs|TP SL p SLs|TP SL p SLs|TP SL p SLs
S S S S 01861 1922 49,2% 12 |427 413 50,8% 7 11484 1479 50,1% 10 |1741 1764 49,7% 9 | 2458 2533 49,2% 10
S S S L 11935 1848 51,1% 9 |429 411 51,1% 10 |1466 1497 495% 9 |1704 1801 48,6% 9 | 2514 2477 50,4% 14
S S L S 21862 1921 49,2% 11 |409 431 48,7% 7 1526 1437 51,5% 11 |1783 1722 50,9% 9 | 2508 2483 50,3% 11
S L L S 61858 1925 49,1% 11 [431 409 51,3% 8 1486 1477 50,2% 9 1802 1703 51,4% 9 2484 2507 49,8% 11
S L L L 7|1846 1937 48,8% 12 [410 430 48,8% 8 1499 1464 50,6% 10 |1799 1706 51,3% 9 2479 2512 49,7% 11
L S S L 9|1925 1858 50,9% 9 |410 430 48,8% 10 |1478 1485 499% 9 1703 1802 48,6% 10 |2508 2483 50,3% 14
L S L L B|1922 1861 50,8% 10 |432 408 51,4% 9 1438 1525 48,5% 9 1719 1786 49,0% 10 |2484 2507 49,8% 13
L L L L F|1923 1860 50,8% 11 (414 426 49,3% 9 |1480 1483 49,9% 10 |1763 1742 50,3% 10 |2534 2457 50,8% 12

n 3783 840 2963 3505 4991

Je vidie’, Ze z dlhodobéholadiska sa systém sprava naozaj priblizne nahodne.
Maximalne dzky sérii prehier su taktiez v sulade s matematiclkgtakavaniami (v zmysle
Ze ,ni nie je isté")

V 1000 poziciach nastane séria 10 prehier s pradidgmosou priblizne 39% (v skutmosti
boli najdlhSie série pre par EURUSD, TP=SL=B.10%d® az 13 prehier)
V 5000 poziciach nastane séria 12 prehier s pradidgmosou priblizne 70% (v skutmosti
boli najdlhSie série pre par EURJPY, TP=SL=B.5@dlB az 14 prehier)

Ak by som sa teda rozhodol pracéwaparom EURJPY @as nasledujucich 8 rokov tak
moZem (na zaklade historickych hodnét) predpokiada

Séria neuspesnych pokusov nebude dlhSia ako 14(patrebnych vkladov pre Martingale
by bola 16383 jednotiek (v pripade EUR a mikrolatoypredstavuje potrebny &atoény
kapital 16 milionov eur. Pri pake 1:100 je to 168@ur. Kvoli jednoduchosti budem
uvazovd, Ze za kazdych 50pipov ziskam 5eur. Pri 5000 jppztidoy to teda bol kokay zisk
25000 eur. Toto je priblizne 15% vynos za 8 rokespr. Necelé 2% toe. Nakdko existuju
omnoho menej rizikové spésoby ako zi5k&b raine, myslim Ze mozno povetjae tadiéito
cesta nevedie...
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